


Warto wigc takze sprawdzi¢ kto (jaki podmiot, a by¢  ,,Szybkg i wiarygodng weryfikacje
moze nawet jaka osoba) w rzeczywistosci bedzie zarza- podmiotu mozemy przeprowadzic’
dzat powierzonymi srodkami. Szybkg i wiarygodna we- 4 pomocg strony internetowe;
ryﬁkaqg podmiotu mozemy przeprowadzi¢ za pomoca KNF: www.knf.gov.pl”
strony internetowej KNF: www.knf.gov.pl.
Po kliknieciu na odnosnik ,,Podmioty nadzorowane” zamieszczony w kolumnie w prawej czesci
strony gtéwnej otworzy sie okno wyszukiwarki, w ktérym mozna sprawdzi¢ czy podmiot, z kté-
rego ustug rozwazamy skorzystac jest podmiotem nadzorowanym przez KNF.

Wyszukiwarka dostepna na stronie Komisji Nadzoru Finansowego obejmuje jednak wytacznie pol-
skie osoby prawne (spétki oraz banki spétdzielcze). Jesli natomiast chcielibysmy zweryfikowac
osobe fizyczna, ktdra twierdzi, ze jest np. agentem firmy inwestycyjnej, w pierwszej kolejnosci
powinnismy sprawdzi¢, czy podmiot, na rzecz ktérego wspomniana osoba dziata, jest podmio-
tem nadzorowanym. W tym celu nalezy odwiedzi¢ strone ,,Podmioty” lub ,,Rejestry i ewidencje”,
do ktérej odnodnik znalez¢ mozna na stronie gtéwnej KNF na pasku ,,Dla rynku”. Na stronach
tych znajduja sie wykazy zaréwno osob prawnych, jak i osob fizycznych posiadajacych zezwole-
nie (wzglednie stosowny wpis do rejestru KNF) na prowadzenie okreslonej dziatalnosci na rynku
finansowym. Wykazy te zawierajg takze informacje na temat podmiotéw zagranicznych, ktére
prowadza dziatalnos¢ w Polsce na podstawie zezwolenia zagranicznego odpowiednika KNF. Wspo-
mniane rejestry nie obejmujg oczywiscie wszystkich pracownikéw podmiotédw nadzorowanych,
a jedynie te osoby, ktérych dziatanie jako posrednikéw finansowych jest uregulowane przepisa-
mi szczegdlnymi i z ktdrymi mozemy mie¢ do czynienia poza jednostkg organizacyjng podmiotu
nadzorowanego (np. oddziatu banku). Krétka charakterystyka roli poszczegélnych posrednikéw
jaka petnig oni na rynku finansowym dostepna jest poprzez odno$nik , Posrednictwo finansowe”,
ktory znajduje sie na tym samym pasku tj. ,,Dla rynku”.

Weryfikujac status prawny danego podmiotu warto réwniez zajrze¢ na strone internetowa KNF
do dziatu poswieconego tzw. ostrzezeniom publicznym. Zamieszczane s3 tam nazwy dziataja-
cych podmiotéw (usystematyzowane wedtug sektoréw rynku finansowego), ktére nie posiadajg
wymaganych przepisami prawa zezwolen. Nalezy podkresli¢, iz zawsze istnieje mozliwo$¢ zwré-
cenia sie do KNF z zapytaniem dotyczacym podmiotéw, wobec ktérych moze istnie¢ podejrzenie,
ze prowadzg dziatalno$¢ bez wymaganego przepisami prawa zezwolenia, wysytajac zapytania na
adres ostrzezenia@knf.gov.pl.

DLACZEGO WARTO KORZYSTAC Z OFERT PODMIOTOW
NADZOROWANYCH

,Podmioty dziatajgce na podstawie Podmiotydziatajacenapodstawiezezwoleniapolskiego
zezwolenia polskiego organu organu nadzoru, KNF, lub jej zagranicznego odpowied-
nadzoru, KNF, lub jej zagranicznego nika podlegaja stosownemu nadzorowi. Oznacza to,

o ; iz juz na etapie postepowania w sprawie wydania
odpowiednika pOdlega]C.I zezwolenia zostaty one gruntownie zbadane. Zakres
stosownemu nadzorowi.” badanych okolicznosci uzalezniony jest od zezwole-
nia, o ktére ubiega sie podmiot. Podanymi kryteriami
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sam.in. kapitat(w tym jego wysokosc¢), jakim dysponuje podmiot, oraz osoby, ktére reprezentuja
podmiot lub s3 jego wiascicielami. Okolicznosci te s3 brane pod uwage w zwigzku z ocena re-
kojmi nalezytego funkcjonowania podmiotu i s3 niezmiernie istotne dla bezpieczeristwa $rodkdéw
finansowych powierzonych przez klientéw takich podmiotdw.

Dziatania nadzorcze KNF nie koricza sie z chwila przyznania stosownego zezwolenia. Wiasciwie
to dopiero od tego momentu podmiot podlega nadzorowi o znacznie szerszym zakresie. Zasad-
niczym elementem tego nadzoru jest obowigzek sprawozdawczy realizowany na biezaco wo-
bec organu nadzoru. KNF zyskuje réwniez szczegdlne uprawnienie wobec takiego podmiotu,
a mianowicie mozliwos$¢ dokonywania kontroli w siedzibie podmiotu i jego jednostkach organi-
zacyjnych. Kontrole moga mie¢ charakter zaréwno zaplanowany, jak i dorazny. Kontrole dorazne
przeprowadzane sg wéwczas, gdy Urzad KNF otrzymuje informacje badz identyfikuje okolicznosci
wskazujace, iz w podmiocie nadzorowanym moze dochodzi¢ do nieprawidtowosci.

Korzystanie z ustug podmiotéw nadzorowanych W przypadku bankéw z siedzibq na
zapewnia jeszcze jedng wymierng ochrone ich  terytorium Polski wyptata srodkéw
klientom (a, w zasadzie, $rodkom finansowym zde- zdeponowanych przez osoby fizyczne

ponowanym w tych podmiotach). Ochrona ta wy-
nika wprost z obowigzujacych przepiséw prawa.
W przypadku bankoéw z siedzibg na terytorium Polski
(zaréwno komercyjnych, jak i spétdzielczych) wy-
ptata srodkéw zdeponowanych przez osoby fizyczne jest gwarantowana w catosci do réwnowar-
tosci 100 tys. euro przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny? (BFG). Srodki z Funduszu s3 wyptacane
klientom bankéw (uczestnikéw BFG) w przypadku zawieszenia dziatalno$ci banku i ustanowienia
zarzadu komisarycznego oraz ztozenia wniosku o ogtoszenie jego upadtosci.

jest gwarantowana w catosci do
réwnowartosci 100 tys. euro przez
Bankowy Fundusz Gwarancyjny.”

W przypadku domu maklerskiego* gwarancje zapewnia tzw. system rekompensat administro-
wany przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych. Celem systemu jest zapewnienie inwe-
storom wyptat $rodkéw pienieznych do okreslonej wysokosci oraz zrekompensowanie warto-
$ci utraconych instrumentéw finansowych, zgromadzonych przez nich w domach maklerskich
w przypadku:

2 ogfoszenia upadtosci domu maklerskiego lub

2 prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek tego
domu maklerskiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania lub

stwierdzenia przez KNF, ze dom maklerski nie jest w stanie, z powodéw scisle zwigzanych
z sytuacjg finansowa, wykonac cigzacych na nim zobowigzan wynikajacych z roszczeri inwe-
storéw i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.

(3}

System rekompensat zabezpiecza w petni wyptate Srodkéw inwestoréw objetych systemem re-
kompensat do kwoty wynoszacej rownowartos¢ w ztotych 3 tys. euro, oraz 90 % nadwyzki ponad
te kwote, z zastrzezeniem ze maksymalna wartos¢ srodkow objetych systemem rekompensat
wynosi réwnowartos¢ w ztotych 22 tys. euro.

* Petna lista bankdéw objetych obowigzkowym systemem gwarantowania depozytéw dostepna jest na stronie
internetowej Bankowego Funduszu Gwarancyjnego pod adresem: www.bfg.pl
“ Dotyczy réwniez banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg oraz banku powierniczego.
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KIEDY POWINNISMY BYC SZCZEGOLNIE
OSTROZNI?

Piramidy finansowe starajg sie przyciagna¢ do siebie nieswiadomych ryzyka klientéw na rézne spo-
soby. Warto je poznac, aby nie ulega¢ tworzonym przez nie pozorom.

ZAPEWNIENIE WYSOKICH ZYSKOW

,Piramidy finansowe dla swojego Piramidy finansowe dla swojego przetrwania po-

przetrwania potrzebujq statego trzebulja statego wzrostu liczby uczestnikéw oraz
. 0L ustawicznego doptywu srodkéw  finansowych.
wzrostu liczby uczestnikéw oraz

. doot <rodko W praktyce jedyna zachets, ktéra moze do tego
ustawlicznego doplywu sroakow sktaniac, jest obietnica wysokich zyskow, ktére ma

finansowych. W praktyce jedynq rzekomo zapewniac dana inwestycja czy lokata. Or-
zachetq, ktéra moze do tego skfania¢,  ganizatorzy piramid sa bardzo dobrymi psychologa-
jest obietnica wysokich zyskow, mi i umiejetnie przedstawiaja informacje dotyczace
ktére ma rzekomo zapewnia¢ dana potencjalnej inwestycji. Kreujg przy tym wizje nad

wyraz wysokich zyskéw w stosunku do ofert po-
wszechnie dostepnych na rynku. Moga obiecywac
zysk w wysokosci np. 1% tygodniowo czy 15% rocznie, podczas gdy banki oferujg na lokatach np.
5% w stosunku rocznym. Wizja tak wysokich zyskéw powinna wzmdc naszg czujno$c. Jesli bowiem
co$ wyglada nazbyt atrakcyjnie, by byto mozliwe, to zapewne niestety tak jest - z duzym prawdopo-
dobiefistwem mozna wéwczas zatozy¢, ze cos nieoczekiwanego kryje sie w takiej ofercie. Rynkiem
finansowym rzadza dwie zasady: konkurencyjnosci oraz wspdtwystepowania zysku i ryzyka. Zgodnie
z pierwszg z tych zasad, gdy istniataby mozliwos¢ bezpiecznej inwestycji przynoszacej wysokie zy-
ski, wéwczas skorzystatyby z niej rowniez inne instytucje finansowe, co w efekcie doprowadzitoby do
obnizenia rentownosci takiej inwestycji do poziomu rynkowego. Zgodnie z drugg zasada, im wiek-
sze potencjalne zyski ma przynies¢ dana inwestycja, tym wieksze musi by¢ ryzyko z nig zwigzane,
awiec wieksze prawdopodobieristwo, iz inwestycja moze przynies¢ strate. W przypadku inwestowania
w szczegdlnie ryzykowne instrumenty finansowe (np. instrumenty pochodne) strata moze przewyz-
szy¢ wysokos¢ zainwestowanego kapitatu. Z tego powodu powinnismy zawsze pamieta¢, ze jakie-
kolwiek zapewnienia oséb, ktére chca pozyskac od nas srodki finansowe w celu ich inwestowania,
iz inwestycja przyniesie pewny, znaczacy, czesto - juz w krétkim okresie, zysk, a przy tym jest ona
zupetnie bezpieczna, nalezy wiozy¢ miedzy bajki.

inwestycja czy lokata.”

Czasami moze sie zdarzy¢, ze potencjalny klient zostanie poinformowany o istnieniu ryzyka zwia-
zanego z inwestycja, lecz skala tego ryzyka moze by¢ przez osobe proponujaca nam inwestycje mi-
nimalizowana. Skomplikowane strategie inwestycyjne lub zastanianie sie tajemnica to okolicznosci,
ktérych w zaden sposéb nie powinnismy przyjmowac jako wystarczajace odpowiedzi na pytanie
o wyjasnienie metody pomnazania kapitatu i ryzyka zwigzanego z inwestycjg. Pamietajmy, iz in-
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westycje finansowe (nawet inwestycje w obligacje »Skomplikowane strategie
skarbowe panstw strefy euro, ktére do niedawna inwestycyjne lub zastanianie sie

uwazane by’Ty za bardzo begpieczne) cechuJ:e ry- tajemnicq to okolicznosci, ktdrych
zyko, ktére jest sktadowa kilku ryzyk witasciwych . s Lo
danej inwestycji, np. ryzyka zwigzanego bezpo- w Zaden sposdb nie powinnismy

J Yol np. ryzy qzaneg p . - .
$rednio z podmiotem ktéremu powierzamy $rodki przyjmowac jako wystarczajqce
(ze upadnie lub sprzeniewierzy pozyskane $rodki) odpowiedzi na pytanie o wyjasnienie
czy ryzyka zwiazanego ze sposobem lub forma  metody pomnazania kapitatu i ryzyka
ostatecznego ulokowania $rodkéw (ryzyko zwia-  zwigzanego z inwestycjq.”
zane ze zi3 decyzja inwestycyjna, tj. kupna akgji
ktorych kurs spadnie). Gdy ustyszymy zapewniania osiagania statych, pewnych, a na dodatek
jeszcze znaczacych zyskéw z inwestycji gietdowych i to bez wzgledu na przysztg koniunkture giet-
dowa, czy tez takich samych zyskéw w przypadku np. transakgji forex (transakcje na rynku walu-
towym w oparciu o instrumenty pochodne) w naszej glowie powinna zapali¢ sie czerwona lampka
ostrzegawcza, sygnalizujgca: ,,cos$ tu nie gral” Albo, méwiac dosadniej, jestesmy oktamywani.

Przedstawiane informacje o ,,pewnych” zyskach bywajg czasami uwiarygadniane poprzez wskazy-
wanie zrédet ich pochodzenia. W okresie, w ktérym doszio do duzego wzrostu cen surowcéw (np.
zlota), mozemy ustysze¢, iz pozyskane fundusze beda inwestowane wiasnie w ten towar, wzgled-
nie w instrumenty finansowe, ktére powoduja, iz na wzroscie cen tego towaru bedzie mozna zy-
skac kilka razy wiecej. Z kolei w okresie wzrostu cen nieruchomosci rzekomo pewny zysk bedzie
zapewne pochodzit wtasnie z obrotu gruntami, mieszkaniami czy budynkami. Pamietajmy jednak
o0 tym, ze przedstawiane s3 nam dane historyczne oraz o tym, ze wzrost cen danych aktywow
w przesztosci nie daje nam zadnych gwarancji, iz ceny bedg nadal rosty. Co wiecej, duzy wzrost ceny
przy$piesza moment wystapienia korekty (a wiec okresowego spadku ceny), czy nawet odwréce-
nia trendu wzrostowego (pojawienia sie trendu spadkowego). Zyskowna inwestycja polega na tym,
aby kupi¢ tanio - gdy ceny aktywdw s3 niskie, a sprzedac drogo - gdy ich ceny wzrosna. Problem
w tym, ze nikt jeszcze nie wynalazt metody, ktéra potrafitaby z cata pewnoscig wskazac, ktdre ak-
tywa sa w danym momencie tanie i ich ceny znacznie wzrosng w niedtugim czasie.

NIE DAJ SIE ZWIESC POZOROM

Wielu z nas, po tym gdy otrzymuje oferte inwesty- ”Profesjonalnie wyglqdajqca strona
cyjng od okreslonego podmiotu zaglada na stro-  internetowa nie przesqdza

ne internetowa tegoz podmiotu. Musimy jednak
pamieta¢, ze profesjonalnie wygladajaca strona
internetowa nie przesadza o wiarygodnosci podmiotu. W obecnych czasach taka strone moze
przygotowac nawet zdolny uczen, korzystajac z zasobéw dostepnych za darmo w sieci Internet.
Podobnie, nie powinna nas takze zwies¢ siedziba podmiotu w prestizowej lokalizacji czy eleganc-
ka aranzacja pomieszczenia biurowego, w ktérym przyjmuje sie klientéw. Jesli kontaktujemy sie
z podmiotem wyfacznie listownie, telefonicznie lub przez sie¢ Internet, nie jest bowiem wyklu-
czone, iz adres w prestizowej lokalizacji to tzw. wirtualne biuro, sprowadzajace sie w rzeczy-
wistosci do adresu pocztowego, pod ktérym de facto moze mie¢ siedzibe nawet kilkadziesiat
podmiotdw.

o wiarygodnosci podmiotu.”
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»Naszq czujnos¢ powinno wzbudzi¢ W celu zebrania obiektywnych informacji pocho-
réwniez stwarzanie przez organizatoréw dzacych z innego Zrédfa niz sam podmiot, oczy-
przedsiewziecia wrazenia, ze oferta ma wiscie najprosciej by+oby przgszukacgec/lnternet

. . . w celu odnalezienia wypowiedzi klientéw pod-
charakter elitarny (kierowanie oferty

o d b i miotu, ktdérego oferte rozwazamy. Mozemy je
wylqcznie do wybranego, waskiego znalez¢ np. na forach internetowych. Jednak i tu

grona os6b), naleganie na dyskredje, moga czyha¢ nanas putapki, albowiem pozytywne
aby nie rozpowszechnia¢ informacji wpisy rzekomych klientow, ktorzy - jak twierdza
o podmiocie i jego ofercie.” - 0siagaja zyskioraz nie maja zadnych probleméw

z wycofaniem swoich $rodkéw, moga pochodzi¢
od oséb jedynie podajacych sie za klientéw. W rzeczywistosci za takimi wpisami moga kry¢ sie
organizatorzy piramid. Do takich, nad wyraz pozytywnych, wpiséw musimy wiec podchodzi¢
z odpowiednia doza krytycyzmu.

Nasz3 czujnos¢ powinno wzbudzi¢ réwniez stwarzanie przez organizatoréw przedsiewziecia wra-
zenia, ze oferta ma charakter elitarny (kierowanie oferty wytacznie do wybranego, waskiego gro-
na oséb), naleganie na dyskrecje, aby nie rozpowszechnia¢ informacji o podmiocie i jego ofercie.
W takich sytuacjach jest wielce prawdopodobne, iz podmiot éw dziata nielegalnie tzn. nie posiada
wymaganego prawem zezwolenia.

CO WSKAZUJE, 1Z MOGLISMY SIE STAC OFIARA OSZUSTWA?

Jesli tuz po przekazaniu pieniedzy, Jest to szczegélnie prawdopodobne, gdy korzy-
tracimy nagle kontakt z osobg, ktéra ~ Stamy z ustug podmiotu  nieposiadajacego ze-
oferowata nam dang inwestycje lub zwolenia polskiego organu nadzoru, jakim jest

dmiotem. t . Komisja Nadzoru Finansowego (wzglednie jej
ZS‘”"Y’" P(,? ,m'?_ em, omoze.rtvy zagranicznych odpowiednikéw) lub korzystamy
spodziewac sie, iz niestety staliSmy

z ustug podmiotu zagranicznego z siedzibg w ja-
sie ofiarq oszustwa. kims egzotycznym paristwie, z ktorym kontakt

mozliwy jest jedynie przez telefon czy Internet.
Oczywiscie, w sytuacji gdy korzystamy z ustug dziatajgcego bez zezwolenia podmiotu polskiego,
ryzyko wystapienia takiej sytuacji wcale nie jest istotnie mniejsze.

Czesta praktyk stosowang przez podmioty oszu- | Czestq praktykg stosowang przez
Euja}:e §|wycczlh klientéw jest utrz/ygmywanij:e kontaktu podmioty oszukujgce swych klientw
o chwili, gdy wystapimy z prosba o wyplate. Orga- jest utrzymywanie kontaktu do chwili,

nizatorom piramidy zalezy bowiem na pozyskaniu d . " Iate.”
jak najwiekszej puli $rodkéw finansowych i licza gdy wystgpimy z prosbq o wyptate.

raczej na to (i, co trzeba przyzna¢, czesto sie na

tym nie zawodza), iz klient zadowolony z prezentowanych mu zyskéw (np. na comiesiecznych wy-
ciagach) wptaci dodatkowe $rodki. W przypadku piramid finansowych czy innych form dziatalnosci
stanowigcych oszustwo, prezentowane klientom wyniki inwestycyjne lub odsetki naroste od lokaty
nie pokrywajg sie jednak z rzeczywistoscig, o czym klienci przekonujg sie dopiero wtedy, gdy pira-
mida upada. Podmioty takie stosujg bowiem tzw. ,,podwdjng ksiegowosc”, polegajaca na tym, ze co
innego jest wykazywane klientom, a co innego rzeczywiscie wynika z ksigg rachunkowych.
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Piramidy zabiegajg aby ich oszustwo wyszto na jaw jak najpézniej. Dzieki zafatszowanym rapor-
tom inwestycyjnym nieswiadomi niczego klienci reklamujg oferte podmiotu swoim znajomym, co
jest jedna z najbardziej skutecznych metod promocji (marketing szeptany). Taka forma promogiji
jest dla piramid finansowych o tyle istotna, ze co do zasady unikaja one zamieszczania reklam
w mediach, gdyz moglyby one szybko zwrdci¢ uwage organéw nadzoru nad rynkiem finansowym,

podmiotéw stuzacych ochronie konsumentéw czy organéw scigania.

Bardzo niepokojacym sygnatem jest problem z wy- | Bardzo niepokojgcym sygnatem

ptata $rodkéw pienieznych. Co do zasady, nie wy- jest problem z wyptatq srodkéw

stepuja one w poczatkowym okresie funkcjonowania L .
o A ‘ . ~ pienieznych. Co do zasady, nie

piramidy, bowiem jej organizatorzy chcg przyciagnac .

Co o Ny wystepujg one w poczqtkowym

jak najszersza rzesze nieswiadomych ryzyka klientéw. ! ) A

Osoby chcace wycofa¢ swoje $rodki w péZniejszym okresie funkcjonowania piramidy,

okresie s czesto zwodzone, ze problemy z wypla-  bowiem jej organizatorzy chcgq

t3 53 tylko chwilowe i spowodowane obiektywnymi,  przyciggng¢ jak najszerszq rzesze

niezawinionymi przez podmiot okoliczno$ciami (np. nieswiadomych ryzyka klientow. ”

wing banku czy innego zewnetrznego podmiotu).

Niezaleznie od tego, bardzo czesto przedstawiciele piramid starajg sie swoim nieswiadomym klien-

tom wyperswadowac zamiar wycofania srodkéw finansowych, tumaczac np. ze aktualna sytuacja

na rynku finansowym temu nie sprzyja i dlatego lepiej poczeka¢ jeszcze jakis czas.

Inna, niepokojaca okolicznoscia sa btedy w wyciagach czy innych potwierdzeniach, ktére
otrzymujemy na dowdd tego, ze nasze pieniadze s3 inwestowane przez dany podmiot z po-
wodzeniem. Mogg sie one zdarzac z uwagi na wspomniane wcze$niej prowadzenie podwdjnej
ksiegowosci.
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INNE TYPY 0SZUSTW NA RYNKU
FINANSOWYM

NIELEGALNE ZARZADZANIE AKTYWAMI

Prowadzenie dziatalnosci polegajqcej Transakcjami tymi moze by¢ kupno lub sprze-
na decydowaniu o przeprowadzeniu daz akcji, obligacji, tzw. instrumentédw po-
okreslonych transakgji i ich dokonywaniu chodnych - zarGwno notowanych na giefdach

apieréw wartosciowych, jak i dostepnych na
na nalezgcym do innej osoby rachunku, - yem) P
bardzo popularnych w Internecie platfor-

na ktérym ewidencjonowane sq mach obrotu lub sprzedawanych przez insty-
instrumenty finansowe wymaga tucje bankowe, ktdére pozwalaja w ten sposéb
uzyskania stosownego zezwolenia inwestowac nie tylko w inne instrumenty fi-
Wydawgnego przez KNE nansowe, ale tez np. w W8|Ut€ Czy surowce

naturalne (m.in. ztoto, platyna, miedz).
]

Przepis karny (wybrany przyktad z kilku podobnych regulacji odnoszgcych
sie do poszczegdlnych segmentdw rynku finansowego) - art. 178 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi.

,Kto bez wymaganego zezwolenia lub upowaznienia zawartego w odrebnych przepi-
sach albo nie bedqgc do tego uprawnionym w inny sposéb okreslony w ustawie, pro-
wadzi dziatalnos¢ w zakresie obrotu instrumentami finansowymi, podlega grzywnie
do 5.000.000 zt.”

Dziatalno$¢ taka nazywana jest zarzadzaniem portfelem instrumentdéw finansowych. Jest to jedna
z tzw. czynnosci maklerskich, wskazanych w art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obro-
cie instrumentami finansowymi®. Podmiot oferujacy takg ustuge powinien posiada¢ zezwolenie
na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej. Zezwolenie takie, w przypadku polskich podmiotdw,
moze przy tym otrzymac wytacznie spotka, a nie osoba fizyczna. Osoba fizyczna moze by¢ jedynie
pracownikiem takiego podmiotu, wzglednie agentem firmy inwestycyjnej. Rejestr agentéw firm
inwestycyjnych jest prowadzony przez Komisje Nadzoru Finansowego i dostepny na jej stronie
internetowej. Zakres mozliwego dziatania agenta firmy inwestycyjnej jest istotnie ograniczony
i sprowadza sie wytacznie do posrednictwa w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez podmiot,
ktory reprezentuje, przy czym agent nie jest uprawniony do przyjmowania jakichkolwiek wptat
czy optat od klientéw za swoje posrednictwo.

®Dz. U.z2005r.Nr183, poz. 1538 ze zm.
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Z zycia wziete ...

Interbrok Investment

Spétka Interbrok Investment dziatata od listopada 1998 r. Spétka inwestowata pienigdze
klientéw na rynku forex (transakcje na walutach w oparciu o instrumenty finansowe), a jej
dziatalnos¢ owiana byta mgtq tajemnicy i elitarnosci - klientem spétki mozna byto stac sie
tylko z polecenia. Klientéw informowano o wypracowywanych zyskach, w rzeczywisto-
sci jednak w firmie prowadzono podwdjng ksiegowosc¢. W ksiegach rachunkowych nawet
nie stworzono subkont przypisanych poszczegélnym klientom. Dokonywane inwestycje
przynosity ogromne straty. W maju 2007 r. sqd ogfosit upadtos¢ Interbroka. We wrzesniu
2011 r. jego twdrcy zostali skazani na kary pozbawienia wolnosci od 3,5 do 8 lat oraz
grzywny w wysokosci 150 tys. lub 300 tys. zt. W sprawie zostato pokrzywdzonych ponad
600 0s0b, a utracone przez nich srodki opiewaty fgcznie na kwote ponad 260 min zt.

Zrédio: Tadeusz Stasiuk, Setki VIP-6w nabitych w butelke, Puls Biznesu, 27.04.2007 .,
Krzysztof Wojcik, Oszukali VIP-6w na miliony, Rzeczpospolita, 27.04.2007r.,

Dawid Tokarz, Twdrcy Interbroka zostali oskarzeni, Puls Biznesu, 14.07.2008 r.,

Dawid Tokarz, Twdrcy Interbroka trafiq za kratki, Puls Biznesu, 26.09.2011 r.

Osoby, ktére w sposdéb nieuprawniony oferujg ustuge zarzadzania portfelem instrumentéw fi-
nansowych, przekonujg do powierzenia im $rodkéw finansowych, obiecujagc wypracowywanie
znaczacych i pewnych, lub obarczonych niewielkim ryzykiem, zyskéw. Osoby te powotuja sie
przy tym na rzekomo nadzwyczajne umiejetnosci inwestycyjne czy tez posiadanie niezawod-
nego systemu inwestycyjnego (czesto systemu komputerowego). Takie zapewnienia, niewazne
jak wiarygodnie by brzmialy, musza budzi¢ u osoby, ktéra je styszy powazne watpliwosci. Zaden
system inwestycyjny nie zapewnia bowiem statych i pewnych zyskéw. Mimo iz o jego stworzeniu
na catym Swiecie marzg rzesze naukowcéw, w tym profesoréw uniwersytetow, zawodowych in-
westorow czy oséb zarzadzajacych aktywami, posiadajacych nie tylko doskonatg i szeroka wiedze
teoretyczna, ale i bogata praktyke, nikomu dotychczas sie nie udata ta sztuka! Jest to zadanie
niemozliwe do wykonania ze wzgledu na zbyt duzg liczbe czynnikéw wptywajacych na cene in-
strumentéw finansowych, w tym tak trudno mierzalnych jak np. emocje inwestoréw.

»Przedstawienie wynikdw historycznych Przedstawienie wynikow historycznych pod-
podmiotu, ktéry oferuje nam swoje miotu, ktdry oferuje nam swoje ustugi - na
ustugi - na pewno bardzo dobrych, skoro  pewno bardzo dobrych, skoro jeste$my nama-
wiani do skorzystania z ustugi - nie powinno
by¢ jedyna przestanka do powierzenia srodkdw.
Skoro podmiot dziata bez zezwolenia to znaczy,
ze nikt nie nadzoruje jego dziatalnosci inwesty-
cyjnej. Nie mamy wiec tym samym zadnej pewnosci, iz prezentowane nam wyniki s3 autentycz-
ne. Na uzytek przysztego klienta w bardzo fatwy sposéb mozna dobrac¢ dane przedstawiajace
wyniki, ktére chcieliby$my widzie¢ - ktére chcielibysmy, aby byty naszym zyskiem. Wystarczy
przeciez tylko wybrac akcje spotki, ktdre rosty w ostatnim czasie i twierdzi¢, ze nasz system wia-
$nie te akcje wskazywat jako dobrg inwestycje, na przykfad 3 miesigce temu.

jesteSmy namawiani do skorzystania
z ustugi - nie powinno by¢ jedyng
przestankgq do powierzenia srodkéw.”
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Jakie zagrozenia stoja przed osoba, ktéra decyduje sie na obdarzenie zaufaniem osoby tamiacej
prawo - zarzadzajacej bez zezwolenia portfelem instrumentéw finansowych? Przede wszyst-
kim utrata srodkéw w postaci pieniedzy czy tez papieréw wartosciowych. Najbardziej oczywi-
sty sposéb, w jaki mozna straci¢ srodki, to podejmowanie ztych decyzji inwestycyjnych. Do-
Swiadczenie pokazuje, iz w praktyce dochodzi do tego jednak w sposdb celowy i jak najbardziej
przemyslany. Osoba dokonujgca operacji na, przyktadowo, naszym rachunku dokonuje tego
w taki sposéb, aby pod przykryciem operacji gietdowych wytransferowac srodki osoby, ktéra
jej zaufata, na wiasny rachunek. Taki skutek mozna osiggna¢ w bardzo prosty sposéb. Oszu-
$ci dokonuja transakcji na zarzadzanym rachunku z rachunkiem wtasnym, przy czym trans-
akcje dokonywane sg w taki sposob, iz na rachunek osoby, ktéra powierzyta swoje srodki,
dokonywane sg transakcje kupna danych instrumentéw finansowych po wysokiej cenie, po
czym nastepnie sg one zbywane na rachunek dziatajacej nielegalnie osoby po cenie znacznie
nizszej. Z powodu mozliwosci wykonania takich dziata, nie stanowi zadnego zabezpieczenia
dla osoby decydujacej sie na skorzystanie z takich ustug zapewnienie, iz osoba ktéra dokonuje
transakgji nie bedzie mogta dokonywa¢ przelewdw czy wyptat gotéwki z rachunku jego wia-
dciciela. Oczywiscie osoba, ktéra poniesie strate w wyniku takich operacji, nie bedzie mogta
tego w tatwy sposdéb udowodni¢, bowiem informacje o stronach transakgji gietdowych nie sa
publicznie dostepne.

,REKOMENDOWANIE” PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Do oszustw na rynku finansowym moze docho-
dzi¢ takze poprzez zapewnianie potencjalnych
klientéw o ,,pewnych” typach inwestycyjnych
(takich, ktdre z pewnoscia i bez ryzyka wypra-

»Do oszustw na rynku finansowym
moze dochodzi¢ takze poprzez
zapewnianie potencjalnych klientéw

o ,pewnych” typach inwestycyjnych cujg zysk) celem doprowadzenia do sytuacji,
celem doprowadzenia do sytuacji, w ktérej dojdzie do przelania $rodkéw finanso-
w ktorej dojdzie do przelania Srodkéw wych na rachunek wskazany przez ten podmiot.
finansowych na rachunek wskazany Odnosi¢ sie one moga zaréwno do papieréw

warto$ciowych juz notowanych na gietdach, jak
i takich, ktére notowane nie s3. W tym drugim
przypadku klienci sa czesto zapewniani, ze wiasnie wtedy, gdy te papiery wartosciowe (najcze-
$ciej akcje) zadebiutujg na gieldzie, zapewniony bedzie pokazny zysk. Dziatania takie moga doty-
czy¢ réwniez obligacji, a wéwczas zysk z inwestycji ma pochodzi¢ nie z debiutu gietdowego, gdyz
takinie jest planowany, ale z wysokiego oprocentowania obligacji.

przez ten podmiot.”

Przepis karny - art. 311 Kodeksu karnego

Kto, w dokumentacji zwigzanej z obrotem papierami wartosciowymi, rozpowszechnia
nieprawdziwe informacje lub przemilcza informacje o stanie majgtkowym oferenta,
majqce istotne znaczenie dla nabycia, zbycia papieréw wartosciowych, podwyzszenia
albo obnizenia wktadu, podlega karze pozbawienia wolnosci do lat 3.

20 Poradnik klienta ustug finansowych | Piramidy i inne oszustwa na rynku finansowym



Przepis przewidujgcy odpowiedzialnos¢ administracyjng - art. 172 ust. 1 usta-
wy o obrocie instrumentami finansowymi

Na kazdego kto dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b [przyp.
mowa o rozpowszechnianiu fatszywych lub nierzetelnych informacji, ktére wprowadzajq
lub mogq wprowadzac¢ w blgd w zakresie instrumentéw finansowych] (...,) Komisja moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 200.000 zt lub kare pieniezng do
wysokosci dziesieciokrotnosci uzyskanej korzysci majqtkowej albo obie te kary tqcznie.

,,Oferowaniem takich, rzekomo
pewnych, inwestycji zajmujg sie m.in.
podmioty okreslane po angielsku jako
boiler rooms (kottownie), dziatajgce bez
zezwolenia, najczesciej za granicq

i pozyskujqce klientéw telefonicznie.”

Oferowaniem takich, rzekomo pewnych, inwe-
stycji zajmuja sie m.in. podmioty okreslane po
angielsku jako boiler rooms, czyli , kottownie”. S3
to podmioty dziatajace bez zezwolenia, operuja-
ce najczesciej za granica i pozyskujace klientéw
telefonicznie. Dzwoniac, bardzo czesto do przy-
padkowych oséb, ich przedstawiciele namawiaja

do nabywania akcji podmiotéw rzeczywiscie notowanych, najczesciej na jakiejs zagranicznej giet-
dzie. Zazwyczaj s3 to akcje o niskiej wartosci nominalnej, kosztujace réwnowartos¢ np. kilkudzie-
sieciu centéw czy kilku dolaréw amerykariskich. Na nabycie takich akgjitatwiej namowic¢ inwesto-
row. Osoby, ktdre telefonuja majg przy tym dobrze opanowane psychologiczne techniki wptywa-
nia na rozméwcéw. Moga np. w ciggu kilku pierwszych rozméw wskazywa¢ spotke, ktdrej akcje
w kolejnych dniach po rozmowie telefonicznej istotnie drozejg. W ten sposéb uwiarygodniaja siebie

i swoje typy inwestycyjne. W rzeczywisto$ci zas,

by dw wzrost ceny zapewni¢, sama , kottownia”

nabywa akcje danej spotki w liczbie, ktdra umozliwia taki wzrost. Jesli klient decyduje sie ostatecz-

nie na przestanie srodkéw, sprzedawane s3 akcje,
ktére wczesniej nabyta , kottownia”, a ktorych nie
mozna byfoby sprzeda¢ na gietdzie bez spowodo-
wania spadku ich ceny z uwagi na ich niewielkg
ptynnos¢ (mafg liczbe akgji, ktéra zmienia wiasci-
ciela w trakcie sesji gietdowej). Czasem propono-
wane s3 inne akcje, ktére rzekomo majg by¢ tak
samo trafiong inwestycja. Po przestaniu $rodkéw
pienieznych klient dostaje wydruk komputerowy,
ktéry ma potwierdza¢ dokonang inwestycje.

Nieswiadomy niczego klient dowiaduje
sie, Ze padt ofiarg oszustwa albo

w chwili gdy kurs akcji rekomendowanej
spdtki spada, albo gdy kontakt

z podmiotem urywa sig tuz po ztozeniu
whiosku o sprzedaz akcji i przelanie

po tym fakcie na rachunek inwestora
srodkéw finansowych.

PUBLICZNE OFEROWANIE NIENOTOWANYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

Regulacje prawne wymagaja, aby w przy-
padku sprzedazy papierdw wartosciowych
ich potencjalnym nabywcom zostaty prze-
kazane okreslone informacje. W zwigzku

V4 ceour

% Komisja Nadzoru Finansowego

»Regulacje prawne wymagajg, aby

w przypadku sprzedazy papieréw
wartosciowych ich potencjalnym nabywcom
zostaty przekazane okreslone informacje. ”
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z tym, ze wspomniane papiery wartosciowe (gléwnie akcje lub obligacje), wyemitowane zo-
staty przez konkretny podmiot, ich cena uzalezniona jest od wartosci lub wiarygodnosci tego
emitenta. Warto$¢ papieréw wartosciowych jest zatem pochodng ogromnej liczby czynnikéw,
m.in. wysokosci przychodow i generowanych zyskéw, wielkosci i struktury przeptywéw finan-
sowych, branzy w ktérej dziata, posiadanego majatku (i to nie tylko trwatego, ale réwniez nie-
materialnego: patentéw, licendji, itp.). W zwiazku z tym ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych® wymaga, co do zasady, w przypadku przeprowadzania oferty
sprzedazy papieréw warto$ciowych kierowanej do nieoznaczonego adresata (a wiec np. za posred-
nictwem ogloszen prasowych czy w Internecie), czy tez do adresata oznaczonego, ale w liczbie
rownej lub przekraczajacej 100 podmiotéw, sporzadzenia i zatwierdzenia przez KNF stosownego
dokumentu informacyjnego: prospektu emisyjnego, wzglednie memorandum informacyjnego.

Przepis karny - art. 99 ust. 1i 2. ustawy o ofercie publicznej

1. Kto publicznie proponuje nabycie papieréw wartosciowych bez wymaganego ustawg:
1) zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego albo
stwierdzenia réwnowaznosci informacji w memorandum informacyjnym z informa-
cjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym lub
2) udostepnienia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego do pu-
blicznej wiadomosci lub wiadomosci zainteresowanych inwestoréw - podlega
grzywnie do 1.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym
karom fgcznie.
2. Tej samej karze podlega, kto proponuje publicznie nabycie papieréw wartosciowych
w inny sposéb niz w drodze oferty publicznej.

Wspomniane dokumenty sporzgdzane sg w oparciu o stosowne przepisy prawa, ktére precyzyjnie
wskazuja, jakie kategorie informacji winny sie w nich znalez¢.

Dla spetnienia wymogdw przepiséw prawa koniecznejest | Dla spefnienia wymogdéw przepisow
zatwierdzenie prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego przez KNF, ktdra tym samym potwier-
dza, iz zakres informacji wymagany przez przepisy pra- memorandum informacyjnego przez
wa faktycznie zostat objety dokumentem. Tym samym, i -

nie stanowi wypetnienia obowigzkéw prawnych spo- KNF, ktdra tym samym potwierdza,
rzadzenie przez sprzedajacego dowolnego dokumentu iz zakres informacji wymagany
informacyjnego i nazwanie go tylko mianem ,,prospekt  przez przepisy prawa faktycznie
emisyjny”. W przypadkach publicznego proponowania zostat objety dokumentem. ”

nabycia papierow wartosciowych, dla ktdrych przepisy

prawa nie wymagaja sporzadzenia prospektu lub memorandum, konieczne jest réwniez przekazanie
kupujacemu informacji stanowigcych dostateczng podstawe do podjecia decyzji inwestycyjne].

prawa konieczne jest zatwierdzenie
prospektu emisyjnego lub

©Dz.U.z2005r. Nr184, poz. 1539 ze zm.
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Z zycia wziete...

Rentier. DK
Nowopowstata, o niskim kapitale zaktadowym, spdtka Rentier.Dk Sp. z o.0. sprze-
dawata inwestorom 10-letnie obligacje, ktdre miaty gwarantowa¢ corocznie odsetki
uzaleznione od zyskéw ptynqcych z obrotu nieruchomosciami. Oprécz gwarantowa-
nych 3 proc. rocznie do obligatariuszy co roku miato trafia¢ 25 proc. tego zysku. Do
oferty obligacji doszto w okresie silnego wzrostu cen nieruchomosci. Spétka przygoto-
wata dokument informacyjny zatytutowany ,,prospekt emisyjny” - nie miat on jednak
nic wspdlnego z prospektem emisyjnym, o ktérym mdwiq przepisy. Obligacje miaty
cene nominalng w wysokosci 2.000 zt, a warunki oferowane nabywcom w przypadku
gdyby chcieli odzyskac¢ swoje srodki wczesniej niz przed uptywem 10 lat byty bardzo
niekorzystne. Po takiej tez cenie byty zbywane. Do samej spétki trafiato znacznie mniej
srodkéw, poniewaz istotng czes¢ tej kwoty (nawet 1.250 zt) zatrzymywaly osoby, ktére
werbowaty nabywcéw. Ostatecznie sprzedano obligacje ponad 2 tys. oséb za tgczng
kwote 6 min zt. Jedyny cztonek zarzqdu spétki i jednoczesnie jej jedyny wtasciciel zgi-
nqt tragicznie wkrétce po tym jak inwestorzy zaczeli wyrazac¢ swoje watpliwosci co
do wiarygodnosci spétki i wyemitowanych przez nig obligacji. Prokuratura z uwagi na
Smierc¢ prezesa zarzqdu umorzyta postepowanie karne. ,,To najlepiej zainwestowany
kapitat w 2008 r.” - zapewniat kilka dni przed smierciq. Sqd ogtosit upadtos¢ spétki.
Inwestorzy nie odzyskali zainwestowanych srodkow.
Zrédto: Dawid Tokarz, Prokuratura bada lewe obligacje, Puls Biznesu, 20.03.2009 r.;
Tomasz Gtowacki, Co z firmq Rentier. DK, Network Magazyn, nr 22.

DZIALALNOSC PARABANKOW

Pojeciem ,,parabank” okreslane sq Gléwnym ich wyréznikiem jest przyjmowanie
jednostki gospodarcze, ktére prowadzg ngat (choc’\naj‘cze‘s’oeji same paraba‘nkl tak ich
dziatalnos¢ podobng do banku, jednak nie nazywaja) i obietnice ich wysokiego opro-

. iadai leni centowania. Wygenerowanie wysokich zyskéw,
nie posiadajq stosownego zezwolenia. ktore miatyby zapewni¢ pokrycie obiecanych

odsetek, jak réwniez kosztéw funkcjonowania
podmiotu, z puli powierzonych przez klientéw $rodkéw wymaga dokonania inwestycji o jeszcze
wiekszej rentownosci. Takie dziatanie musi oczywiscie oznaczac, ze pozyskane srodki sg obar-
czone znacznym ryzykiem.

Bardzo czesto parabanki z pozyskanych $rodkédw finansowych udzielaja pozyczek pienieznych
innym swoim klientom, deklarujg inwestycje w aktywa takie jak ztoto, nieruchomosci, czy walu-
ty. W zasadzie moga to by¢ dowolne aktywa, ale zawsze s3 one wybrane w taki sposdb, aby byty
magnesem przyciggajacym klientéw, aby w ich oczach juz sam ich dobdr ,,gwarantowat” wielkie
zyski. Wptyw na wybdr przedmiotu deklarowanych inwestycji ma aktualna sytuacja na rynku da-
nego dobra, ktdra nagtasniana jest przez srodki masowego przekazu - np. hossa na rynku ztota. Ma

m CEDUR A7 Komisja Nadzoru Finansowego 23



to na celu rozbudzenie wyobrazni klientdw. Przy tej okazji nalezy zatem jeszcze raz przypomniec
0 zasadzie inwestycji finansowych - z kazdg inwestycja wiaze sie ryzyko, ktére oznacza mozliwo$¢
poniesienia strat. Wczesniejszy wzrost ceny okreslonych aktywéw w zasadzie w zaden sposéb nie
przesadza, ze sytuacja taka bedzie sie utrzymy-
wata. Podsumowuijac, jesli podmiot, ktdry de-
klaruje przyjmowanie $rodkéw finansowych (np.
w formie lokaty czy innego podobnie dziatajacego i ] )
produktu finansowego), obarcza pozyskane w ten ryzykiem, oznacza to, iz prowadzi
sposob srodki ryzykiem, oznacza to, iz prowadzi W ten sposéb dziatalnos¢ zastrzezong
w ten sposéb dziatalnos¢ zastrzezona dla pod-  dla podmiotdw posiadajgcych
miotow posiadajacych zezwolenie KNF na prowa-  zezwolenie KNF na prowadzenie
dzenie dziatalnosci bankowej. dziatalnosci bankowej.”

,Jesli podmiot, ktory deklaruje
przyjmowanie srodkéw finansowych,
obarcza pozyskane w ten sposéb srodki

I ——
Przepis karny - art. 171 ust. 1 ustawy Prawo bankowe

,Kto bez zezwolenia prowadzi dziatalnos¢ polegajgcq na gromadzeniu Srodkéw pie-
nieznych innych oséb fizycznych, prawnych lub jednostek organizacyjnych niemajg-
cych osobowosci prawnej, w celu udzielania kredytow, pozyczek pienieznych lub ob-
cigzania ryzykiem tych srodkéw w inny sposéb, podlega grzywnie do 5.000.000 ztotych
i karze pozbawienia wolnosci do lat 3.”

Powinnismy sobie, a takze osobom namawiajgcym nas na taka lokate, zada¢ nastepujace py-
tanie: dlaczego s3 oni sktonni wyptaca¢ nam tak wysokie odsetki? Dlaczego, zamiast starac sie
np. o kredyt bankowy, ktéry bytby prostszy do uzyskania, szybszy i zapewne tariszy, podmiot
zadaje sobie trud pozyskania lokat wspierajac sie np. kosztowna kampania reklamowa? Jesli
ustyszmy odpowiedz, ze bank nie jest sktonny udzieli¢ kredytu, to warto zastanowic sie, jakie
moga by¢ powody, iz w dobie tak duzej konkurencji miedzy bankami, zaden z nich nie chce
mie¢ nowego klienta? Nie powinnismy takze dawa¢ wiary zapewnieniom, ze zostalismy wy-
brani z wielu innych oséb po to, by zaproponowa¢ nam te ,,wyjatkowa oferte”. Nie dajmy sie
takze zwies¢ odpowiedziom, ktérych nie rozumiemy, ani takim, ktére po chwili zastanowienia
wydaja sie niedorzeczne.

I
Z zycia wziete ...

Bezpieczna Kasa Oszczednosci

Za pierwszq dziatajgcqg na szerokg skale piramide finansowg w Polsce zostata uznana
Bezpieczna Kasa OszczednoscilLecha Grobelnego, funkcjonujgca wlatach 1989-1990.
Bytto parabank przyjmujqcy lokaty i oferujgcy za nie korzystne oprocentowanie (sie-
gato 250% w stosunku rocznym). Srodki na wypfate odsetek miaty pochodzi¢ z handlu
dolarami amerykariskimi, ktérg to dziatalnosciq zajmowaty sie kantory wymiany walut
L. Grobelnego. Sama BKO nie prowadzita dziatalnosci, ktéra miataby przynosi¢ zyski.
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Bezpiecznej Kasie Oszczednosci powierzyto Srodki ok. 10 tys. oséb. Ostatecznie fir-
ma upadta, a jej syndyk wypfacit klientom jedynie ¥4 ulokowanej kwoty. Sciganego
listem goriczym L. Grobelnego ujeto w Niemczech i skazano w pierwszej instancji
na kare 12 lat pozbawienia wolnosci za zagarniecie w latach 1989-1990 ponad
8 mld starych zt (dzisiejsze 800 tys. zt) kasy Dorchemu tj. spdiki, ktéra stata za BKO.
Sqd apelacyjny uchylit jednak wyrok i zwrdcit sprawe prokuraturze. Ostatecznie
w 2002 r. prokurator umorzyt sledztwo z powodu braku dowoddéw. W kwietniu
2007 r. w pawilonie sklepowym na warszawskim Targéwku policja znalazta ciato
L. Grobelnego z rang ktutq klatki piersiowej. Ekspertyzy potwierdzity, ze do smierci
bytego przedsiebiorcy przyczynity sie osoby trzecie.

Zrédto: pl.wikipedia.org, archiwum.rp.pl

Bywa takze, iz przedstawiciele parabankdw ,Zapisy umowy ubezpieczeniowej mogq

podnosza aspekt bezpieczeristwa powierza- wylgczad, i bardzo czesto wylgczajg,

nych im $rodkéw z uwagi na objecie ich umowga odpowiedzialnosé zaktadu ubezpi .
Ipowiedzialnos¢ zaktadu ubezpieczen

ubezpieczenia. Gwarantem (wystawca polisy) i i
w takich sytuacjach ma by¢ dziatajacy na pod- w przypadku, gdy podmiot, ktdrego

stawie zezwolenia KNF zaklad ubezpieczen. Pa- klienci rzekomo majq byc objeci owg
mietajmy jednak, iz zapisy umowy ubezpiecze-  ochrong, dziata niezgodnie z prawem.”
niowej moga wytaczac, i bardzo czesto wytgcza-

ja, odpowiedzialno$¢ zaktadu ubezpieczert w przypadku, gdy podmiot, ktérego klienci rzekomo
maja by¢ objeci owg ochrona, dziata niezgodnie z prawem. Dziataniem niezgodnym z prawem jest
prowadzenie okreslonej dziatalnosci bez wymaganego zezwolenia. Warto w tym miejscu zazna-
czy¢, ze zaréwno kopie umowy ubezpieczeniowej, jak i regulaminy badz ogdlne warunki ubezpie-
czenia powinnismy otrzymac¢ od podmiotu, ktéremu mielibysmy powierzy¢ nasze oszczednosci
w sytuacji, gdy tego zazadamy.

NIELEGALNA DYSTRYBUCJA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

W ostatnich latach popularne stato sie W warunkach polskich tworzeniem
inwestowanie poprzez jednostki uczestnictwa ~ funduszy zajmuja sie towarzystwa fun-
funduszy inwestycyjnych. Zaréwno QUs;y mwest.ycyjnych (TFI) , natomiast
utworzenie, jak i dystrybucja jednostek ich jednostki mogg byc sprzedawane

. d ] inveh zaréwno przez TFl, jak rowniez przez
uczestnictwa funduszy inwestycyjnyc tzw. dystrybutoréw posiadajacych ze-

wymaga uzyskania odpowiedniego zwolenie KNF na prowadzenie takiej
zezwolenia. dziatalnosci.
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Przepis karny - art. 195 ustawy o funduszach inwestycyjnych

Kto bez wymaganego zezwolenia wykonuje dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 32 ust. 2
(-.) [przyp. chodzi o dystrybucje jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszy] podle-
ga grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 5, albo obu tym
karom tgcznie.

Przysztemu klientowi, przed nabyciem przez niego jednostek uczestnictwa powinny zostac¢
przedstawione informacje niezbedne do podjecia decyzji inwestycyjnej tj. zawierajace rzetelne
dane zaréwno o konkretnym towarzystwie, jak i zarzagdzanych przez nie funduszach. Informa-
cje te przekazywane s3 do publicznej wiadomosci w formie tzw. prospektdw informacyjnych.
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych i dystrybutorzy jednostek uczestnictwa maja obowigzek
przekazania takich dokumentéw zainteresowanym inwestorom. Dostepne s3 one w szczegdl-
nosci u dystrybutoréw. Z listg towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych
oraz dystrybutoréw jednostek uczestnictwa mozna zapoznac sie na stronach internetowych
KNF w sekcji ,,Dla rynku”. Dostepny jest tam réwniez rejestr funduszy zagranicznych, ktére
moga zbywac tytuty uczestnictwa na terytorium Polski.

Z zycia wziete...

Anna Cz.
Dziatajgca w Rzeszowie Anna Cz., utrzymujqgc, iz jest prawnikiem i etykiem, podajgc
sie za pracownika stuzb specjalnych, prokuratury lub sgdu, w niecate dwa lata mia-
ta wytudzi¢ ponad 1 min zt od 20 o0séb. Kobieta proponowata znajomym ulokowanie
oszczednosci w tajemniczym funduszu inwestycyjnym, ktéry miat inwestowac w oka-
zyjnie nabywane nieruchomosci. W rzeczywistosci srodki nie byty przekazywane do
zadnego funduszu. W czerwcu 2011 r. w sprawie do sqdu rejonowego w Rzeszowie
trafit akt oskarzenia.

Zrédto: www.policyjni.pl, www.tvp.pl/rzeszow
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Co ROBIC GDY STALISMY SIE
OFIARA OSZUSTWA?

Juz na etapie sprawdzania danej
oferty finansowej, jesli wydaje nam
sie ona podejrzana, powinnismy

o tym fakcie niezwtocznie
powiadomi¢ Urzqd KNF. Jesli
uwazamy, iz dany podmiot przekazuje
potencjalnym i obecnym juz klientom
informacje wprowadzajgce w biqd,
powinnismy rowniez powiadomic

o tym Urzqd Ochrony Konkurencji

i Konsumentdw.

Jeslijednak nasza czujno$¢ zostata uspiona i sta-
lismy sie ofiarg oszustwa, powinnismy powiado-
mic o tym juz nie tylko UKNF i UOKIK, ale réwniez
organa $cigania - policje lub prokurature.

Doswiadczanie pokazuje, iz osoby, ktére utraci-
ty swoje oszczednosci, niestety nie zawsze ucza
sie na btedach. Organizatorzy piramid czy innych
form oszustwa tuz po tym, jak sprawa wyszta na
jaw, potrafia bowiem zwroci¢ sie przez podsta-
wione osoby do swoich dawnych klientéw z nowa
JSwietng oferta”. Jesli klient odzyskat chocby
czes¢ srodkdw, oferowana jest mu jeszcze bar-
dziej ,pewna” forma szybkiego i znacznego po-

mnozenia kapitatu, ze wskazaniem bteddéw jakie zostaty popetnione poprzednim razem. W ten
sposéb organizatorzy nowego przedsiewziecia, prezentujgc rzekomg wiedze ekspercka i umie-
jetnosci inwestycyjne, zachecaja, by w celu szybszego odrobienia poniesionych strat, osoba,
do ktdrej sie zwracaja, wplacita jeszcze wieksze $rodki. Niestety, czes¢ osob daje sie ponownie
,nabrac¢”, stajac sie po raz drugi ofiarg oszustwa.
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WYTNIJ | ZACHOWAJ

PODSTAWOWE ZASADY BEZPIECZNYCH INWESTYCII

OO0V OY

0O00o

(8

(8}

Sprawdz, czy podmiot posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na rynku finansowym.

Zadawaj pytania i upewnij sie, ze uzyskate$ na nie odpowiedzi. Pamietaj - nie ma niemadrych pytan.
Poznaj osobe, ktéra oferuje Ci produkt, i podmiot, w imieniu ktorego dziata.

Sprawdz jak dtugo podmiot dziata na rynku finansowym.

Ostroznie odnos sie do nalegania na szybkie wptacenie srodkéw.

7adaj dokumentdéw lub informacji pisemnej, nie poprzestawaj na informacji ustnej.

Przeczytaj umowe przed jej podpisaniem oraz inne ewentualne dokumenty (np. regulaminy, warunki
$wiadczenia ustug).

Skonfrontuj pozyskane informacje z inng zaufang osoba.

Nie zaktadaj bezkrytycznie, ze osoba, z ktdérg rozmawiasz, jest ekspertem i wszystko co mowi jest pewne.
Zapytaj, w jaki sposéb maja by¢ wypracowywane zyski, ktére majg stac sie Twoim udziatem.

Nie daj sie omamic¢ profesjonalnie wygladajacej stronie internetowej, adresowi firmy w reprezentacyjnej
lokalizacji, elegancko urzagdzonemu biuru, wygladowi zewnetrznemu osoby, z ktdérg rozmawiasz, czy rze-
komej elitarnosci grupy oséb, do ktérych kierowana jest oferta.

Odpowiedz sobie na pytanie dlaczego akurat Tobie sktadana jest rzekomo , pewna” oferta, dlaczego sam
oferujacy nie korzysta w petni z tak ,Swietnej” inwestycji?

Pamietaj o ryzyku na rynku finansowym - nie wierz w zapewnienia pewnych i szybkich zyskéw bez ryzyka.

CO WYMAGA ZEZWOLENIA ORGANU NADZORU?

-
-/

(Y

0o

Przyjmowanie $rodkéw finansowych w celu obcigzania ich ryzykiem, np. udzielania pozyczek (dziatalnos¢
bankowa).

Podejmowanie decyzji inwestycyjnych i realizacja w oparciu o nie transakcji na cudzym rachunku papie-
row wartosciowych (zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych).

Dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Publiczne oferowanie papieréw wartosciowych (wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie przez KNF i publi-
kacja stosownego dokumentu informacyjnego).

ZRODLA INFORMACJI O PODMIOTACH

0o

Komisja Nadzoru Finansowego: www.knf.gov.pl
Krajowy Rejestr Sadowy: www.krs.ms.gov.pl
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SLOWNICZEK

bank powierniczy - bank prowadzacy rachunki papieréw warto$ciowych w oparciu o stosowne
zezwolenie

Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) - instytucja gwarantujaca depozyty w bankach z siedzibg
w Polsce. Wyptaca $rodki zgromadzone przez klientéw banku w przypadku zawieszenia dzia-
talnosci banku i ustanowienia zarzadu komisarycznego oraz ztozenia wniosku o ogtoszenie jego
upadtosci

dziatalnos¢ maklerska - dziatalno$¢ wymagajaca zezwolenia KNF polegajaca na wykonywaniu
czynnosci takich jak np. zarzadzanie portfelem instrumentdw finansowych, oferowanie instru-
mentéw finansowych badz doradztwo inwestycyjne

forex - miedzynarodowy, zdecentralizowany rynek walutowy, na ktérym dostepne sg rézne typy
instrumentéw finansowych

inflacja - wzrost ogéInego poziomu cen

instrumenty finansowe - papiery wartosciowe oraz niebed3ce papierami wartosciowymi m.in.
jednostki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty
pochodne (opcje, kontrakty terminowe futures lub forward, swapy) na stope procentowa, walute,
inne instrumenty pochodne, indeks finansowy

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) - organ nadzoru, sprawujacy nadzér nad sektorem banko-
wym, rynkiem kapitatowym, ubezpieczeniowym i emerytalnym oraz nad instytucjami pienigdza
elektronicznego; celem nadzoru jest zapewnienie prawidtowego funkcjonowania tego rynku, jego
stabilnosci, bezpieczenstwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku finansowego, a takze zapew-
nienie ochrony intereséw jego uczestnikéw

notyfikacja - informacja przekazywana do KNF przez zagraniczne organy nadzoru nad rynkiem
finansowym, dziatajace w ramach Europejskiego Obszaru Gospodarczego, o zamiarze podjecia
przez instytucje finansowe podlegajace nadzorowi tym organom dziatalnosci w Polsce

organ nadzoru - patrz Komisja Nadzoru Finansowego

papier wartosciowy - dokument lub zapis w systemie informatycznym stwierdzajacy istnienie
okreslonych praw majatkowych, ktérych realizacja moze nastapi¢ w wyniku okazania lub zwrotu
tego dokumentu; do papieréw warto$ciowych zaliczamy akcje, prawa poboru, prawa do akgji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne,
instrumenty pochodne na akcje i obligacje, a takze inne instrumenty, ktére uprawniajg do ich
objecia lub nabycia
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podmiot nadzorowany - podmiot posiadajacy zezwolenie KNF, wpisany do odpowiedniego re-
jestru prowadzonego przez KNF lub na innej podstawie prawnej prowadzacy dziatalnos¢ za-
strzezong dla takich podmiotéw np. banki, domy maklerskie, emitenci papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym (np. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie)

stopa zwrotu - relacja zysku do wartosci zainwestowanego kapitatu

system rekompensat - fundusz prowadzony przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
na potrzeby wypfaty inwestorom rekompensat dokonywanych w przypadku upadtosci domu
maklerskiego, banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg lub banku powierniczego tytutem
utraconych zgromadzonych $rodkéw pienieznych oraz utraconej wartosci instrumentdéw finan-
sowych
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